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I INTRODUCCION

La Politica de Gestidn del Riesgo de Liquidez y Concentracion (en adelante, la "Politica")
esta contemplada en el articulo 44 parrafo 2 de la Directiva 2009/138/CE del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 25 de noviembre de 2009, sobre el seguro de vida, el acceso
a la actividad de seguro y de reaseguro y su ejercicio, en adelante, Directiva de Solvencia
Il.

Esta Politica tiene como objetivo contribuir a que la Mutualidad de Previsidon Social de
Futbolistas Espafoles a Prima Fija (en adelante, la Mutualidad) disponga de “un sistema
eficaz de gestién de riesgos, que comprenderd las estrategias, los procesos y los
procedimientos de informacidn necesarios para identificar, medir, vigilar, gestionar y
notificar de forma continua los riesgos a los que, a nivel individual y agregado esta o
pueda estar expuesta, y sus interdependencias”. Para que este sistema de riesgos sea

efectivo, deberd estar perfectamente integrado en la gestion diaria de la compafiia.

La presente Politica forma parte de las politicas escritas referidas al sistema de gestion
de riesgos, conforme al articulo 41 parrafo 3 de la Directiva de Solvencia I, las cuales

deben ser aprobadas por el Consejo de Administracion.

La Politica se revisara al menos anualmente, estara supeditada a la aprobacién previa
del Consejo de Administracidn y se adaptard en funcidn de cualquier cambio significativo

gue se produzca en la legislacion aplicable y en la estrategia de la Mutualidad.

Il.  OBJETIVOS Y RESPONSABILIDADES

El objeto de esta Politica es determinar el marco para la gestion de la liquidez y
concentracion de la Mutualidad, que asegure el cumplimiento de los compromisos de

pago derivado de las obligaciones contraidas.

Se entiende por riesgo de liquidez el que la entidad aseguradora no pueda realizar las
inversiones y demas activos a fin de hacer frente a sus obligaciones financieras al

vencimiento.

Se entiende por riesgo de concentracion toda exposicion a riesgos que lleve aparejada
una pérdida potencial suficientemente importante como para poner en peligro la
solvencia o la situacion financiera de la Mutualidad, basicamente, como consecuencia
de una falta de diversificacion en la cartera de activos o de una importante exposicion
al riesgo de incumplimiento de un mismo emisor de valores o de un grupo de emisores

vinculados.
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Corresponde a la Direccion General informar al Consejo de Administracidon

periddicamente sobre los niveles del riesgo de liquidez y concentracion de la Mutualidad

y corresponde a dicho Consejo adoptar las medidas que, en cada caso, estime

convenientes.

SISTEMA DE CONTROL DE LOS RIESGOS DE LIQUIDEZ Y DE CONCENTRACION

La gestion del riesgo de liquidez en la Mutualidad se realizara de la siguiente manera:

Se informara peridédicamente al Consejo de Administracion de los recursos
financieros disponibles en efectivo, depdsitos bancarios e inversiones a plazo no

superior al afio, asi como de sus préximos vencimientos.

Se mantendra una funcién de tesoreria centralizada, dotada con el traspaso
mensual de las cuotas cobradas desde las delegaciones territoriales y el
rendimiento de las inversiones, que asegure en todo momento la disponibilidad
de recursos liquidos suficientes para satisfacer las necesidades de la Mutualidad,
sin perjuicio de las posiciones reducidas de tesoreria que permiten el pago de

gastos recurrentes y de menor importe en las delegaciones territoriales.

Se realizara una gestién de excedentes prudente, para lo cual se analizaran
alternativas de inversion buscando siempre un adecuado equilibrio entre los

criterios de seguridad, liquidez, rentabilidad y diversificacion.

Se mantendrd la adecuada segregaciéon de funciones para procesos de
autorizaciones de pagos y movimientos de fondos, de forma que se asegure la
integridad y el buen uso de los recursos financieros de la Mutualidad. La
inversién en activos distintos de depdsitos bancarios requerira la aprobacién del
Director General en importes hasta un millén de euros y del Consejo de

Administracién por encima de esa cifra.

Se mantendran los indicadores de liquidez dentro de las directrices que en cada
momento fije el Consejo de Administracion, en especial a través de la Politica de
Gestion de Riesgos o a través de limites especificos definidos en la Politica de

inversiones vigente en cada momento.

Se llevard un control permanente de las autorizaciones y apoderamientos en

cuentas corrientes.

Todos los afios se dara cuenta a la Asamblea General Ordinaria del preceptivo

informe sobre inversiones financieras temporales.
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El riesgo de liquidez es un riesgo no medido en la férmula estandar de Solvencia Il, por
lo que la Mutualidad, a fin de evitar posibles déficits de liquidez no esperados, realizara

un seguimiento permanente de los controles anteriores.

En cuanto al riesgo de concentracién, el sistema de control y gestién se basa
fundamentalmente en diversificar la cartera de activos de la Mutualidad, asi como
limitar las exposiciones un mismo emisor de valores o depositario de fondos, en
cumplimiento de las directrices que en cada momento fije el Consejo de Administracion,
en especial a través de la Politica de Gestidn de Riesgos o a través de limites especificos

definidos en la Politica de Inversiones vigente en cada momento.

La Mutualidad mide y cuantifica el riesgo de concentracion a través de la formula
estdndar de Solvencia Il. Periddicamente valorara los efectos de la concentracién de

activos en sus necesidades de fondos propios y realizara las oportunas propuestas.
IV. COMUNICACION

La Funcién de Gestion de Riesgos elaborard anualmente un informe por escrito, que se
presentard al Consejo de Administracién, sobre la gestion de riesgos llevada a cabo por

la Mutualidad, donde detallara los aspectos relacionados con la presente Politica.
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